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Prognose des Sachverstandigenrates vom Marz 2021

Entwicklung des BIP

Produktionspotenzial und Produktionslucke
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© Sachverstandigenrat | 21-168



Prognosen verschiedener Institute
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Inflationsumfeld und Renditen

Renditeentwicklung und Inflationserwartungen

Frachtkosten vervierfachen sich Euro-Raum und USA
US-Dollar . : :
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Caveats zur Inflation

Inflationsanstieg nicht zuletzt aufgrund von
Basiseffekten erwartet
Veranderung zum Vorjahr

Anhaltend zweistelliges Geldmengen-
wachstum ging in der Vergangenheit mit

hoher Inflation einher
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Die finanzpolitischen Eckwerte



Staatsverschuldung in ausgewahlten Landern

G7 excluding member states of the EMU
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240 - - 280

180 - - 210

120 - __} 140
—

60 412\ ‘ - 70

0 P T 0

1970 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20 2025

Canada =— United Kingdom

— United States
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Japan (right hand scale)
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Staatsverschuldung in ausgewahlten Landern

Programme countries in the EMU excluding
Spain

% of GDP
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Other selected member states of the EMU
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Staatsverschuldung in Deutschland

Schuldenstand in Deutschland
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Quellen: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
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Staatsverschuldung in Deutschland

Schuldenstand in Deutschland?

% des BIP Differenz zum Vorjahr in Prozentpunkten
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- Schuldenstand Gesamtstaat

Veranderung des Schuldenstands von Bund und Landern (rechte Skala)

Prognosezeitraum?

1 - Gemaf Maastricht-Abgrenzung. In Relation zum BIP. 2 - Prognose des Sachverstandigenrates (Konjunkturprognose Marz 2021).

Quellen: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
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Spielraume des Bundes unter der Schuldenbremse

Finanzieller Haushaltsspielraum des Bundes in der mittleren Frist

Handlungsspielraum nach Planungen zum Handlungsspielraum nach dem Eckwertebe-
Stand Ende des Jahres 2020 mit Ausnahme- schluss der Bundesregierung im Marz 2021
regelung von der Schuldenbremse fur das mit Ausnahmeregelung von der Schulden-
Jahr 2021 bremse fur die Jahre 2021 und 2022
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Weiterentwicklung der EU

Aufbauplan der EU umfasst direkte und indirekte Zuschusse sowie Darlehen (Euro)

Finanzmarkt

A4

-t

MFR 2028-2058

-

Eigenmittel

‘ Neu nach 2021‘ Plastikabgabe ‘

Next Generation EU MFR 2021-2027 |
750 Mrd 1074 Mrd )

! 672,5 Mrd ! 47,5 Mrd ! 5 Mrd | 5,6 Mrd | 7,5 Mrd ! 10 Mrd ! 1,9 Mrd
Aufbau- und React-EU Horizont InvestEU Entwicklung Fonds fur rescEU
Resilienzfazilitat Europa landlicher gerechten

Raum Ubergang
- FUr nationale - Bestehende || - Entwicklung - Investitionsférde- - Agrarpolitik - Folgen - Katastrophen-
Aufbauplane Kohasions- von rung (Infrastruktur, des schutz
programme Forschung Forschung, Innova- Klima- - Gesundheits-
und tion und Digitalisie- wandels glter
Innovation rung, KMU)

Darlehen

360 Mrd

v

Direkte Zuschiisse

312,5 Mrd
218,75 Mrd 93,75 Mrd
in 2021-2022 in 2023

A

¥

y

Indirekte Zuschuisse

77,5 Mrd

Mitgliedstaaten der Europaischen Union

Quellen: Europaische Kommission, eigene Darstellung

© Sachverstandigenrat | 20-244

Temporar eingerichteter
Aufbaufonds

— Moglichkeit zur
gemeinsamen
Krisenbewaltigung und
Erhohung der Resilienz

— Nicht ohne transparente
Kompetenzverschiebung
und entsprechenden
Souveranitatsverzicht
dauerhaft fortfuhren
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Megatrends
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Ruckgang des Produktivitatswachstums

Produktivitatswachstum im internationalen Vergleich

Arbeitsproduktivitat! Totale Faktorproduktivitat
Gleitender 5-Jahresdurchschnitt? Gleitender 5-Jahresdurchschnitt?
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Ruckgang des Produktivitatswachstums

BIP je Erwerbstatigenstunde relativ zu den Reales BIP je Erwerbstatigenstunde
USA
USA = 100 1995 = 100
110 - 140 -
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120 -
70 A 0
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30 5
Oz-_l_-._l_-_l_-._l_-._l_-_l_.._l 90||||||||||||||||||||||||
DE?2 CA UK FR JP IT EA 1995 99 03 07 11 15 2018
W 1970 ™ 1995 M 2018 —DE —FR —IT —EA

1 - DE-Deutschland, CA-Kanada, UK-Vereinigtes Konigreich, FR-Frankreich, JP-Japan, IT-Italien, EA-Euro-Raum 19 (Daten ab 1995 verfugbar).
2 - 1970 fruheres Bundesgebiet.

Quellen: Eurostat, OECD, eigene Berechnungen L 16
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Langfristige Herausforderungen

Wachstumszerlegung der Stundenproduktivitat
unter Einbeziehung indirekter Beitrage

Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten
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B Kapitalintensitat je Euro Bruttowertschopfung
TFP und Humankapital = Stundenproduktivitat (%)

Quellen: Feenstra et al. (2015), Penn Word Table Version 9.1,
eigene Berechnungen

— Langfristige Herausforderungen, aus
denen auch Chancen entstehen konne

n

— Ruckgang des Produktivitatswachstums

— Technologischer Wandel, insbesondere
Digitalisierung
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Demografie als langfristige Herausforderung

Altersverteilung der Gesamtbevolkerung

2019 2080
Alter in Jahren Alter in Jahren
-100- 100
Manner Frauen Manner Frauen
- 90 A 90
- 80 A 80
- 70 A 70
- 60 60
- 50 50
- 40 40
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- 20 1 20
- 10 A 10
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Tausend Personen
Quellen: Statistisches Bundesamt, Werding (2020)

Tausend Personen

© Sachverstandigenrat | 20-324

— Langfristige Herausforderungen, aus
denen auch Chancen entstehen konnen
— Ruckgang des Produktivitatswachstums
— Technologischer Wandel, insbesondere
Digitalisierung
— Transformation hin zu klimaneutraler
Wirtschaft
— Demografischer Wandel

- StUtzungsmanahmen sollten Wandel
hin zu langfristig wettbewerbsfahigen
Strukturen nicht behindern

— Kurzarbeit sollte fur Weiterbildung
genutzt werden
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Innovation und Digitalisierung

Top-5-Erfinderlander von Sonstige Lander von Patenten .
Patenten mit Bezug zu Ki mit Bezug zu Ki = Hohe Innovatorenquote in der
50 Anteil an allen Kl-Patenten (%) . Anteil an allen Kl-Patenten (%) IKT-Branche
. - Technologische Spezialisierung
40 Deutschlands nicht in digitalen
a0 4 - Schlusseltechnologien
3 1 - Bei KI-Patenten verlieren
20 1 ) Deutschland und die EU an Boden
10 - 1
0 -

0
us JP  CN KR EU27 DE'FR NL SE IE  IT ' AT
H = 2015-2017 2005-2007 = 2015-2017 2005-2007

Quellen: OECD, eigene Berechnungen © Sachverstandigenrat | 20-518
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Diffusion digitaler Technologien

Kaum Nutzung

elektronischer Rezepte ﬁiz:;:gfll\laﬁzl:\?egnﬂ:g :\o- - Verhaltene Nutzung digitaler
% der Allgemeinmediziner % der Allgemeinmediziner SChlUSSGltGChﬂOloglen In Unternehmen
— Anhaltende Kluft zwischen KMU und
a0 2. grofSen Unternehmen
— Geringe Digitalisierung des
00~ 00+ Gesundheitswesens im europaischen
20- 20. Vergleich
- Digitale offentliche Verwaltung unter
207 201 dem EU-Durchschnitt
0 04 - Digitale Ausstattung an Schulen unter
2018 2018

dem OECD-Durchschnitt

B Osterreich M Deutschland M ltalien Frankreich
B Europaische Union B Vereinigtes Konigreich M Norwegen
B Niederlande Finnland Schweden

Quelle: Europaische Kommission © Sachverstandigenrat | 20-259
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Industriepolitische Chancen: Klimaschutz

Bedarf an emissionsarmen Technologien
wird weltweit steigen

— Neue Markte entstehen
— Neue Konkurrenten betreten alte Markte

Entscheidung uber Markteintritt
— Wait and See“ vs. | First-Mover*
— Politik hat darauf starken Einfluss

— Welche Weichen konnen/sollten bereits
heute gestellt werden?

120 H

90 A

60 A

30 -

Szenarien der globalen
Treibhausgasreduktion

Gt CO.e

0 4

SLINLINE I I U |

201520 25 30 35 40 45 2050

Basisszenario (4,1-4,8 Grad)
W Aktuelle Klimapolitik (3,1-3,5 Grad)

Politische Zusagen und Ziele, etwa aus dem
Pariser Klimaabkommen (2,7-3,0 Grad)

Kompatibel mit 2-Grad-Ziel (1,6-1,7 Grad)
Kompatibel mit 1,5-Grad-Ziel (1,3 Grad)

Quelle: CAT © Sachverstandigenrat | 20-524
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Ist-Zustand in Deutschland

Emissionsminderungen durch nationale CO,-

= Hoher CO,-Preis im Jahr 2030 notwendig? Bepreisung gegeniiber dem Jahr 2018
— Fur Warme- und Verkehrssektor waren rund Mio t CO,
110 bis 130 Euro/tCO, nétig 01 = ]
10 -
» "N
30 -
40 - I
50 -
60 -
Minderung nach Sektoren (ohne Strom): 70 -
HH ® GHD M Verkehr Fortschreibungszeitraum _gq
— Sektorziele laut Klimaschutzplan 2050 Min. | Max. | Min. | Max. | Min. | Max.
Quellen: AG Energiebilanzen, Bach et al. (2019b), Eurostat, 2021 2030
Statistisches Bundesamt, Umweltbundesamt, eigene
Berechnungen
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Ist-Zustand in Deutschland

= Hoher CO,-Preis im Jahr 2030 notwendig?

— Fur Warme- und Verkehrssektor waren rund
110 bis 130 Euro/tCO, notig

— Unsystematische Besteuerung von Energietragern
benachteiligt Strom als Energietrager

— Strompreis in DE der hochste in der EU

— Verschiedene Abgaben und Umlagen verzerren den
Strompreis (EEG-Umlage, Stromsteuer, ...)

— Technologien zur Sektorkopplung wenig attraktiv

Strom fur
Haushaltskunden

Euro/kWh

BG
HU
EE
MT
HR
EU27
ES
IE
BE
DK
DE

0 01020304
Quellen: Eurostat,
eigene Berechnungen
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Energiepreisreform

- Reduktion von Abgaben und Umlagen
— EEG-Umlage fur Verbraucher aufheben

— Stromsteuer auf europaischen
Mindeststeuersatz senken

- Verschiedene Vorteile

— Planungssicherheit far Unternehmen
und Haushalte
— Ausgleich fur Belastung durch BEHG

— Investitionsanreize fur neue,
emissionsarmere Technologien

Erwartete Einnahmen aus Steuern und
Umlagen im Jahr 2020

Gesamtaufkommen 42.6 Mrd Euro

Umsatzsteuer 7,0 Mrd Euro

EEG-Umlage 23,9 Mrd Euro

Stromsteuer 6,0 Mrd Euro

Sonstige Abgaben,
Gebiihren und Umlagen = 2,6 Mrd Euro

Quellen: BDEW, eigene Berechnungen
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Offentliche und private Investitionen in Deutschland

Entwicklung der privaten und o6ffentlichen Investitionen in Deutschland?!

% des BIP
30 -
25 A
20 -
15 -
10 -
5
1991 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 2020

Sektor Staat M Nichtstaatliche Sektoren

1 - Anteil der Bruttoanlageinvestitionen am Bruttoinlandsprodukt in jeweiligen Preisen.

Quelle: Statistisches Bundesamt .
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CO,-Grenzausgleich

- Bisheriger Carbon Leakage Schutz durch
Freizertifikate

— Zuteilung durch Benchmarking-System
— In Zukunft nicht mehr ausreichend?

= CO,-Grenzausgleich mit Hindernissen

— Produktspezifischen CO,-Fufabdruck
messen?

— WTO-Konformitat?
— Unilaterale EinfUhrung protektionistisch?

— Multilaterales Vorgehen mit den
wichtigsten Handelspartnern erforderlich

Frei zugeteilte Zertifikate und verifizierte
Emissionen in den Jahren 2013 und 2019

Mt CO,e Mt CO,e
180 ~ - 1,8

150 A - 1,5
120 S - 1,2

90 ~

0,9
60 0,6

30 - 0,3

‘%

Chemle Koks Zement
Mineralol Stahl

2013: 2019:
B Frei zugeteilte Zertifikate Frei zugeteilte Zertifikate
Verifizierte Emissionen Verifizierte Emissionen
@® Durchschnittliche Emissionen
je Anlage (rechte Skala)

Quellen: Europédische Kommission, Europaische Umweltagentur,

eigene BereChnungen © Sachverstandigenrat | 20-527
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CO2-Emissionen ausgewahlter Staaten

Milliarden Tonnen

10 China
8
6 —
- Ver. Staaten
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—— = s — Japan
Deutschland
0
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2019
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Internationale Arbeitsteilung

Die Industrieproduktion erholt sich schneller als
in der Finanzkrise

Industrieproduktion, Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten

© & W o w o
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2018 2019 2020

USA M Euro-Raum M Sonstige fortgeschrittene
Volkswirtschaften

China M Sonstige Schwellenlander =— Welt (%)
== Welt im Zeitraum Oktober 2006 bis September 2009 (%)

Quellen: CPB, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 20-551

Erhebliche Wohlfahrts- und Produktivitats-
gewinne durch Handel und Arbeitsteilung

— Normalisierung in der Weltwirtschaft
wichtig fur Erholung

Neuem Protektionismus sollte
entschieden entgegengetreten werden

Klimawandel kann nur weltweit
eingedammt werden

— Partnerschaften im Zuge der
Wasserstoffstrategie

— Ubergang von nationalen und sektoralen
Zielen zu sektorUbergreifendem EU-ETS
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Internationaler Steuerwettbewerb

Steuersatz auf Unternehmensgewinne 2021 (inklusive dezentrale
Gebietskorperschaften)

Vereinigtes Konigreich
USA

Kanada

Italien

Frankreich

Japan

Deutschland

o
[S,]

10 15 20 25 30 35

Quelle: OECD
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