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Klare Vorteile durch den Erwerb bestehender Portfolien am Sekundarmarkt

Secondaries im Lebenszyklus von Private Equity Fonds

—/\ ”
»Blind pool“ »Bestandsportfolio”
= Zugang und Selektion ® Liquiditatslésungen mit hohem MaB an struktureller Flexibilitat
von Fondsmanagern = Vorteile:

— Verkirzung der fiir Private Equity typischen J-Kurve
— Reduziertes Risikoprofil
— Attraktives Renditepotential

\//

Fondslaufzeit eines Private Equity Fonds (Jahre)

Netto-Cashflow (€)
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Dynamisch wachsendes Marktsegment als Antwort auf die Illiquiditat der Assetklasse

Entwicklung des globalen Secondary Marktvolumens
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Liquidititsengpésse und Uberallokationen bei Bestandsinvestoren treiben ein sehr
attraktives Kauferumfeld

Ausschiittungen aus klassischen VerdauBerungen Kaufpreise im Sekundarmarkt (% das Buchwertes)
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Golding fokussiert im wenig kompetitiven Small- & Mid-Cap Segment auf
hochqualitative Transaktionen mit fundamentalen Wachstumstrends

Verteilung des Kauferkapitals

$139 Mrd.

Ubersicht der wichtigsten Transaktionsarten
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Attraktive Gesamtrenditen und kontinuierlich positive Wertentwicklung mit
friihen Ausschiittungen auch in einem volatilen Marktumfeld

Quartalsrenditen seit dem 1. Closing

Ausschiittungen seit dem Final Close
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1) Quartalsrenditen berechnet als Entwicklung des um Zu- und Abgénge bereinigten Nettovermogenswertes
2) Quelle: MSCI EUROPE Gross Total Return Index in Euro via Refinitiv Workspace
Wertentwicklungen der Vergangenheit sowie Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dar
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Transaktionsbeispiel: Erwerb von Anteilen an wachstumsstarken, hochqualitativen
europaischen Portfolien zu zweistelligem Discount

Ubersicht
Abschluss Marz 2023
TransaktionsgroBe €12m
Fondsmanager Oakley Capital
Marktsegment Europaisches Mid-cap Private Equity
2 Fonds
Portfollo™ ﬁ:i?@;ggr%inund 4x Leverage
25% EBITDA Wachstum
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ESG UN PRI Zeichner und Unterstltzer untersch. ESG-Initiativen
= Dediziertes ESG-Team mit formalisierten KPIs & Prioritaten

Zielrendite? 1.8x TVPI / >40% IRR (GP)

Bewertung 1.2x TVPI/>100%

Unternehmensbeispiel

1) Zum Abschlusszeitpunkt gewichtet nach FMV
2) Preisgewichtet exkl. bekannter Realisierungen.
3) Bei Abschluss.
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Eine Zeichnung des Anlageprogramms beinhaltet wesentliche 6konomische und

rechtliche Risiken

Keine Rendite-/
Ertragsgarantie

Investitionsrisiko /
Blind Pool-Risiko

Risiko mangelnder
Diversifikation

Kostenrisiko

Zinsanderungsrisiko

Fremdwahrungsrisiko

Auswirkung von Nachhaltig-
keitsrisiken auf die Rendite

Es kann nicht garantiert werden, dass ein bestimmtes Rendite- bzw. Ertragsziel tatsachlich erreicht wird.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageprogramm geeignete Investitionsobjekte in ausreichendem Umfang findet.

Es besteht die Moglichkeit, dass nur eine begrenzte Anzahl von Investitionen vorgenommen werden kann. Gleichzeitig kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Vermogenswerte die gleichen Risikofaktoren aufweisen.

Die Kosten fiir den Erwerb, die VerauBerung und die Verwaltung der Vermdgenswerte des Anlageprogramms kénnen héher ausfallen als
geplant.

Soweit das Anlageprogramm unmittelbar oder mittelbar in Fremdkapitalinstrumente investiert, ist es einem Zinsanderungsrisiko
ausgesetzt

Soweit das Anlageprogramm Vermodgenswerte in einer von der Referenz- oder Berechnungswahrung abweichenden Fremdwahrung halt,
ist er einem Wahrungsrisiko ausgesetzt.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen einen Einfluss auf den Verkehrswert und Zahlungsfahigkeit der unmittelbar und mittelbar Gber
Beteiligungsstrukturen vom jeweiligen Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande und damit auf die Rendite des Fonds haben. Dies kann
zu Abschreibungen ggf. sogar bis hin zum Totalverlust fihren.
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Eine Zeichnung des Anlageprogramms beinhaltet wesentliche 6konomische und

rechtliche Risiken

Risiko von
Absicherungs-
geschiften

Fungibilitat der
Anteile des
Anlageprogramms

Marktpreis- und
Adressausfallrisiko der
Zielfondsanteile

Risiko fehlender
Einflussmoglichkeit
auf den Zielfondsmanager

Allgemeines
steuerliches
Risiko

Soweit das Anlageprogramm Geschafte tatigt, die (derivative) Finanzinstrumente zur Absicherungszwecken zum Gegenstand haben,
stehen den Gewinnchancen regelmaBig hohe Verlustrisiken gegenuber, die sich erh6hen kénnen, wenn zur Erfullung von
Verpflichtungen aus Absicherungsgeschaften Kredite in Anspruch genommen werden.

Die Anteile des Anlageprogramms kénnen nicht zuriickgegeben werden. Sie werden typischerweise auch nicht éffentlich gehandelt und
kénnen daher wahrend der Dauer der Beteiligung regelmaBig nur mit erheblichen Abschlagen auf die Verkehrs- und/oder Buchwerte
verauBert werden.

Es ist nicht sichergestellt, dass sich ein angemessener Markt fiir die Anteile des Anlageprogramms entwickelt.

Die Zeichnung des Anlageprogramms ist deshalb nur fir Anleger geeignet, die bei unerwartet negativer Entwicklung einen entstehenden
Verlust, bis hin zum Totalverlust, hinnehmen kénnten.

Aufgrund der geplanten Diversifizierung des Anlageportfolios tritt ein Totalverlust jedoch erst ein, wenn der weit Gberwiegende Teil der
direkt bzw. indirekt gehaltenen Vermégenswerte abgeschrieben werden muss.

Die Anleger sind nicht direkt an den Zielfonds bzw. Co-Investments beteiligt und haben deshalb keine bzw. nur sehr eingeschrankte
Einflussmoglichkeiten auf deren Manager.

Die steuerliche Beurteilung einer Investition, insbesondere in Bezug auf die Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Finanzverwaltung, kann
sich bis zur Festsetzung der Besteuerungsgrundlage sowie der endgultigen Hohe des steuerlichen Ergebnisses dartber hinaus auch
andern, unter Umstanden auch ruckwirkend.

Dies kann zu héheren steuerlichen und abgabenrechtlichen Belastungen des Anlageprogramms, des Zielfonds oder des Anlegers fuhren.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung
Informationen nach Artikel 6 Absatz 1 der SFDR

Anlageprogramme, bei denen in diesem Dokument keine ausdriickliche ,SFDR Klassifizierung” beschrieben ist, sind ein Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (so genannte ,Offenlegungsverordnung” oder im
Englischen ,Sustainable Finance Disclosure Regulation” oder kurz ,SFDR"). In diesem Sinne bewirbt das Anlageprogramm weder unter anderem 6kologische und soziale Merkmale oder eine Kombination aus
diesen Merkmalen (Artikel 8 SFDR), noch strebt es eine nachhaltige Investition (Artikel 9 SFDR) an.

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Golding beriicksichtigt im Investmentprozess grundsatzlich auch die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen (im Englischen ,Principal Adverse Impacts” oder kurz ,PAI“) von

Investitionsentscheidungen auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die Bekampfung von Korruption und Bestechung (sogenannte ,Nachhaltigkeitsfaktoren”
oder im Englischen ,Sustainability Factors®).

Die Erlangung der relevanten Informationen wird vom jeweiligen Zugangsweg des Investments bestimmt. Wahrend Golding bei Co-Investments die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
und Nachhaltigkeitsfaktoren grundsatzlich feststellen kénnen sollte, sind bei Fonds-Investments zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidungen die spezifischen Portfoliounternehmen und -projekte eines
Zielfonds vielfach noch gar nicht bekannt.

Soweit Golding nicht Gber solche Informationen verfligt, kann auch nicht davon ausgegangen werden, dass Golding die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen der
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angemessen berticksichtigen kann.

Weitere Transparenzangaben zum Anlageprogramm gemaB den Artikeln 6 und 10 SFDR sowie Art. 24 — 36 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission (,SFDR Level 2“) sind im
Emissionsdokument des Anlageprogramms bzw. hier zu finden.

Informationen nach Artikel 8 Absatz 1 der SFDR

Anlageprogramme, deren ,SFDR Klassifizierung” in diesem Dokument ausdricklich mit ,Artikel 8" beschrieben ist, sind ein Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (so genannte ,Offenlegungsverordnung” oder im
Englischen ,Sustainable Finance Disclosure Regulation” oder kurz ,SFDR"). In diesem Sinne bewirbt das Anlageprogramm unter anderem 6kologische und soziale Merkmale oder eine Kombination aus
diesen Merkmalen. Das Anlageprogramm strebt keine nachhaltige Investition an (Artikel 9 SFDR).

Golding berlcksichtigt im Investmentprozess grundsatzlich auch die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen (im Englischen ,Principal Adverse Impacts® oder kurz ,PAI“) von
Investitionsentscheidungen auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die Bekampfung von Korruption und Bestechung (sogenannte ,Nachhaltigkeitsfaktoren”
oder im Englischen ,Sustainability Factors®).

Die Erlangung der relevanten Informationen wird vom jeweiligen Zugangsweg des Investments bestimmt. Wahrend Golding bei Co-Investments die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
und Nachhaltigkeitsfaktoren grundsatzlich feststellen kénnen sollte, sind bei Fonds-Investments zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidungen die spezifischen Portfoliounternehmen und -projekte eines
Zielfonds vielfach noch gar nicht bekannt.

Soweit Golding nicht dber solche Informationen verfligt, kann auch nicht davon ausgegangen werden, dass Golding die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen der
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angemessen beriicksichtigen kann.

Weitere Transparenzangaben zum Anlageprogramm gemaB den Artikeln 6 und 10 SFDR sowie Art. 24 — 36 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission (,SFDR Level 2“) sind im
Emissionsdokument des Anlageprogramms bzw. hier zu finden.
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https://www.goldingcapital.com/login
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Disclaimer

» Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung von Golding.

= Eine Investition in das Anlageprogramm stellt eine unternehmerische Beteiligung dar, die neben Chancen auf Ertrage auch Risiken bis hin zum Totalverlust des investierten
Kapitals beinhaltet. Eine Anlageentscheidung sollte ausschlieBlich auf Grundlage des jeweiligen Emissionsdokuments, Gesellschaftsvertrags (bzw. Satzung bzw.
Verwaltungsreglements), Zeichnungsscheins und jingstem Anteilswert (Nettoinventarwert) sowie des letzten Jahresberichts getroffen werden.

= An dem Anlageprogramm dirfen sich nur Investoren beteiligen, die sachkundige Anleger im Sinne des luxemburgischen Gesetzes vom 23. Juli 2016 Uber reservierte
alternative Investmentfonds (RAIF) qualifizieren und als professionelle Anleger im Sinne des luxemburgischen Gesetzes vom 12. Juli 2013 (ber Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFM) oder, soweit im Rahmen der fir die Anleger anwendbaren Gesetze ein Vertrieb der Anteile an dem Anlageprogramm an diese zugelassen gelassen
ist, insbesondere als deutscher semiprofessionelle Anleger oder qualifizierte Privatanleger nach MaBgabe des Osterreichischen oder schweizerischen Rechts eingestuft
werden kénnen. Die Anteile dirfen weder innerhalb der USA noch an oder fur Rechnung von US-Personen oder an in den USA ansassige Personen zum Kauf angeboten
oder an diese verkauft werden.

= Wir weisen darauf hin, dass Golding nicht zur Beratung in Rechts- und Steuerangelegenheiten befugt ist. Bei den Ausfihrungen in diesem Dokument handelt es sich um die
Darstellung der hausinternen Einschatzung von Golding in Bezug auf den vorliegenden Sachverhalt, die gegebenenfalls nicht oder nicht abschlieBend durch externe
Rechts- oder Steuerberater validiert wurde und keine Allgemeingultigkeit hat. Die Darstellungen genligen auch nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung
der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Samtliche von Golding dargestellten Aussagen stellen weder eine Anlageberatung noch eine Rechts- oder Steuerberatung
dar und mussen in jedem Fall von sachkundigen Dritten, die zur Rechts- oder Steuerberatung befugt sind, Gberpruft werden. Es kann sich bei den vorliegenden
Rechtsfragen um einen rechtlich nicht abschlieBend geklarten Bereich handeln. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Dritte, wie Aufsichts- und Steuerbehdrden sowie
Wirtschaftsprufer eine abweichende Auffassung vertreten. Fur die Richtigkeit der Aussagen kann deshalb keine Gewahr ibernommen werden.

= Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Informationen mit auBerster Sorgfalt zusammengestellt sind, kébnnen wir nicht garantieren, dass diese fehlerfrei
wiedergegeben sind. Die enthaltenen Informationen entsprechen den uns zum Zeitpunkt der Erstellung verfigbaren Informationen. Dennoch kénnen wir nicht garantieren,
dass unsere Analysen sowie deren Beurteilung den aktuellen Sachstand widerspiegeln. Die in den Informationen enthaltenen Aussagen sind ausschlieBlich als
Einschatzungen von Golding zu verstehen. Wir weisen darauf hin, dass frihere Wertentwicklungen und Prognosen kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung sind. Wir kénnen nicht garantieren, dass die prognostischen Angaben auch tatsachlich eintreten. Niemand soll aufgrund der in diesem Dokument
enthaltenen Informationen handeln, ohne grindliche Analyse der betreffenden Situation und ohne geeigneten fachlichen Rat von sachkundigen Dritten einzuholen.

» Das Dokument enthalt vertrauliche Informationen, die nur zur internen Verwendung des Empfangers bestimmt sind. Eine Weitergabe an Dritte ist ausschlieBlich mit der
vorherigen schriftlichen Zustimmung von Golding zulassig.
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Kontakt

Golding Capital Partners ¢ info@goldingcapital.com ¢ www.goldingcapital.com

Golding Capital Partners (UK) Ltd.
17 Hanover Square

Golding Capital Partners GmbH, Italien

Golding Capital Partners GmbH Golding Capital Partners (Schweiz) AG
Piazza Gae Aulenti, 1 - Torre B

EinsteinstraBe 172 BadenerstraBe 47

20124 Mailand London W1S 1BN

81677 Mlnchen 8004 Zurich

Deutschland Schweiz Italien GroBbritanien
Tel +49 89 419 997 0 Tel +41 44 5411 801 Tel +39 344 179 5617
‘3
o
o
Golding Capital Partners (Luxembourg) S.ar.l, Golding Capital Partners (USA), Inc. Golding Capital Partners GmbH
6, avenue Marie-Thérese 405 Lexington Avenue 8F Pacific Century Place Marunouchi,
2132 Luxemburg New York, NY, 10174 1-11-1 Marunouchi, Chiyoda-ku
Luxemburg USA Tokio 100-6208
Japan
Tel +352 262734 810 Tel +1 212 203 0130 Tel +81 3 6860 8562
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