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Moderation: Dr. Guido Birkner Essen, 16. September 2021

Martin Thiesen, Vorstand der Metzler Pensionsfonds AG im Praxisaustausch mit
Stefan Brenk, Head of Pension Finance & Asset Strategy, E.ON SE Stefan Hentschel,
Leiter Asset Management/Pensions, Evonik Industries



LDI-Konzept im Vergleich zu Absolute Return

Signifikantes
Opportunitatskosten
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Zuordnung der Risikofaktoren zum LDI-Konzept

Zinsrisiken durch Investitionen in Staats- &
Unternehmensanleihen und Derivate

Kreditrisiken durch Investitionen in Staats- & Liability-Matching-
Unternehmensanleihen und Derivate Portfolio (LMP)

Inflationsrisiken durch Investitionen in
inflationsindexierte Anleihen und Derivate

Aktienrisiken :

Return-Seeking-
Alternatives Risiko Portfolio (RSP)
z. B. Private Equity, Immobilien, Volatilitat
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Umsetzung von LDI-Strategien

Spektrum der Losungsmoglichkeiten

Standard Niedrigeres Risikobudget
Strategische Asset-Allokation Reduktion des
SurplusVaR

Langlaufende inflationsindexierte
Anleihen und Inflation

Strategische Asset-Allokation

+ Zinsen, Inflation & Credit Hedge

Zinsen, Inflation & Credit Hedge
Hoheres Risikobudget + Alphakomponente
notwendig -
Wahrscheinlichkeit Immunisierungsportfolio
der Nachschusse steigt

VaR = Value-at-Risk METZLER
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